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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Relpol 5.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Relpol Spotka Akcyjna.

1.2, Siedziba Spotki
ul. 11 Listopada 37, 68-200 Zary.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki w przewazajacej
czesci jest:

- produkcia elementéw elektronicznych,
- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczei energii elektrycznei,

- produkcja instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyinych.

1.4, Podstawa dziatalnosci
Retpol S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie Aktu Notarialnego 12 grudnia 1990 roku
{Rep. A nr 2521/90) wraz z pdzniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 5 lutego 2002 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Zielonej Gdrze Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 00000886388.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 9280007076
REGON 970010355

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spétki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 48.046 tys. zt 1 dzelit sie na
9.609.193 akcji o wartoéci nominalnej 5 zt kazda.

W roku 2010 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

BDO Sp. z 0.0, 3



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Relpol S5.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Akcie Spotki nie sg uprzywilejowane. Na dzien 31 grudnia 2010 roku akcje dzielg sie na nastepujace
serie:

- akcje na okaziciela serii A 360.300
- akcje na okaziciela serii B 240.200
- akcje na okaziciela serii C 254.605
- akcje na okaziciela serii D 18.458
- akcje na okaziciela serii E 8.735.630
Razem 9.609.193

Na 31 grudnia 2010 roku akcjonariat Spdtki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

udziat w kapitale

ilog¢ akcji

zakladowym
Fortis FIO TF Private Investment S.A. 671.090 6,98%
Ambroziak Adam 1.980.706 20,61%
DM S.A. 926.382 9,64%
Supernova Fund 959,958 10,00%
Osinski Piotr 483.65% 5,03%
Pozostali 4.587.438 47,74%
Razem 9.609.193 100,00%
Na kapitat wtasny Spatki na 31 grudnia 2010 roku skladaty sie ponadto:
- kapitat zapasowy 9.575 tys. zt
~ kapital z aktualizacji wyceny 1.639 tys. zt
~ wynik netto roku biezacego {9.743 tys, 1)

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 49.517 tys. zt.

1.8. Zarzad Spétki

Na 31 grudnia 2010 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Rafat Gulka - Prezes Zarzadu

- Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie it do dnia zakonczenia badania wystapily nastepujace zmiany
w Zarzadzie Spotki:

W dniu 24 kwietnia 2010 roku rezygnacje z pelnienia funkcji® Wiceprezesa Zarzadu ziozyt Pan
Waldemar toboda.

W dniu 5 maja 2010 roku rezygnacje z petnienia funkcji Czionka Zarzadu ztozyt Pan Wojciech
Suchowski.

BDO Sp. z o.0. 4



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Relpot S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Uchwata 68/28 Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2010 roku powolano na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Panig Agate Kalinska.

Uchwata 69/28 Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2010 roku odwotano z funkcji Prezesa Zarzadu Pana
Ryszarda Gitisa.

Uchwatg 70/28 Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2010 roku powotano na funkcje Prezesa Zarzadu Pana
Rafata Gulka.

Uchwata 83/31 Rady Nadzorczej z dnia 2 wrzesnia 2010 roku powotano Pana Tomasza Grabczana na
Cztonka Zarzadu.

Z dniem 16 listopada 2011 roku Pani Agata Kalinska poinformowata o swojej rezygnacji z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 30 listopada 2011 roku.

Uchwala 95/34 Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2010 roku powaotano do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Pana Tomasza Grabczana.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

1.9. Rada Nadzorcza

Na dziet 31 grudnia 2010 roku Rade Nadzorcza stanowili :

~  Wojciech Grzybowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Joanna Bockowska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
- Monika Zakrzewska . Cztonek Rady Nadzorcze]j

- Henryk Leszczynski - Czlonek Rady Nadzorczej

-~ Grzegorz Leszczyniski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Adam Ambroziak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia wydania opinii z badania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

1.10. Informacja o jednostkéch powiazanych

Jednostkami powiazanymi sg jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Relpol, w ktdrej
jednostkg dominuiaca jest Relpol S.A. sporzadzajace] skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Na dzien 31 grudnia 2010 w sktad Grupy Kapitatowej Relpol wchodzity nastepujace spotki zalezne:

rredmiot Udziat w Ilosc gtoséw na
MNazwa spotki stedziba dl:’zia%alnos’.ci kapitaie Walnym
zakladowym Zgromadzeniu
Relpol -Altera Kijéw, Ukraina Handel i 51% 51%
produkcia
DP Relpol -Altera Czerniachdw , Ukraina Produkcia 100% 100%
.. . . Handel i
Relpot -Baltija S.A. Wilno, Litwa produkcja 100% 100%
Relpol -M Minsk, Biatorus Handet 60% 80%
Relpol -Eltim Sankt-Petersburg, Rosja Handet 60% 60%
Relpol-France Paryz, Francja Handel 51% 51%
Relpol Ltd Luten, Wik, Brytania, Handet 51% 51%
Relpol Elektronik Mirostowice, Polska Produkcia 100% 100%
Relpot GmbH Budenheim, Niemcy Handet 100% 100%
BDO Sp. z 0.0. 3
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Retpot S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Relpol S.A. z siedziba w Zarach,
przy ul. 11 Listopada 37, na ktore sktada sig:

}

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 69.505 tys. zt;

-  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci 9.743 tys. zt;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace strate catkowita w wysokodci 9.743 tys, zi;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 9.743 tys. z;

—-  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote 2.057 tys. zt;

~  oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok abrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowegc Relpol $.A. za 2010 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowe]j lzby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badane} Spotki na podstawie uchwaty nr 73/28
z dnia 18 maja 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 14 czerwca 2010 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Katarzyne Stojek (nr ewidencyjny 11396}, Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 7 marca 2011 roku, do daty wydania opinii. Byto one
poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 roku oraz badaniem
wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajqa  warunki do  wyrazenia bezstronnej 1 niezaleinej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz ¢ nadzorze publicznym
{Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegltemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacii
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz peoinformowata o istotnych zdarzeniach
ktdre wystapity po dacie bilansu do dnia ztozenia odwiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport niezaleZnego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Relpol 5.A, za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktére zostato zbadane przez HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. 1 uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen z objasnieniami dotyczacymi:

~  niepewnosci co do realnosct posiadanych aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2009 roku,
~  wyceny posiadanego przez Jednostke Dominujaca pakietu akcji na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostate zatwierdzone
uchwata nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 czerwca 2010 roku.

Uchwala nr 24 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 17 czerwca 2010 roku postanowito pokryc
strate netto Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku w kwocie 11.616 tys. zt w catosci
z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 5 lipca 2010 roku oraz
ogtoszono w ,Monitorze Polskim B” nr 2236 z 22 listopada 2010 roku.

BDO Sp. z 0.0 7



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Relpol 5.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

ll. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej wtys. z)

AKTYWA

Aktywa trwale
rzeczowe aktywa trwate
wartosci niematerialne
aktywa finansowe
naleznosci diugoterminowe

aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa obrotowe
zapasy
naleznosci 7 tytutu dostaw i ustug
naleznoici pozostate
inwestycje krotkoterminowe
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
rozliczenia miedzyokresowe

aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone na sprzedaz

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
zobowigzania z tytutu leasingu
kredyty i pozyczki
pozostate zobowiazania

SUMA PASYWOW

25 567
6114
405

21

3334

35 441

15 100
14 084
853
817
3013
173

24
34 064

69 505

49 517
5 244
267

9756
507

4214
14 477

69 505

% sumy
31.12.2010 bilansowej 31.12.2009 bilansowej 31.12.2008

37%
9%

5%
31%

2%
20%
1%
1%
5%

49%
100%

7%
8%

14%
1%

6%
21%
100%

29538
7117
1890

236

3835
42 616

18 555
11 486
368
7692
5070
214

43 385

86 001

59 260
5010
511

8292
763
9 457

2708

21220

86 001

% sumy

35%
8%
2%

4%
50%

22%
13%

9%
6%

50%
100%

69%
6%

10%
1%
11%
3%
25%
100%

32 465
6 247
8 126

205

6 304
53 347

19 820
14 198
11280
8073
13 846
256

57 473

110 820

68 802
5791
4 848

7069
1070
15 617
7623
31379

110 820

BDO Sp. zo.0.

% sumy
bilansowej

29%
6%
7%

6%
48%

18%
13%
1%
7%
12%

52%
100%

62%
5%
5%

6%

1%
14%
%
28%
100%

tin %’



Raport niezaleZznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Relpol 5.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

{w tys. zt}

2010 2009 2008 dynamika dynamika

2010/2009 2009/2008

Przychody ze sprzedazy 70 959 57 326 69 015 23,8% {16,9%)
Koszt whasny sprzedazy (59 868) {46 938) {58 519} 27,5% {19,8%)
Zysk brutto ze sprzedazy 11 091 10 388 10 496 6,8% (1,0%)
Koszty sprzedazy (896) (989) (1 031} {9,4%) (4,1%)
Koszty ogdlnego zarzadu {12 001} {12 970} {15 083) {7,5%) {14,0%)
Strata ze sprzedazy {1 806} (3571) (5 618) (49,4%) {36,4%)
Pozostate przychody operacyjne 2284 2112 6144 8,1% (65,6%)
Pozostate koszty operacyjne {9 253} {2 832} {3 695) 226,7% {23,4%)
Strata z dzialalnosci operacyjnej (8 775) (4 291) {3 169} 104,5% 35,4%
Przychody finansowe 2 694 1813 6 641 48 6% (72,7%)
Koszty finansowe (3 554} (7 710} {13 146) (53,9%) (41,4%)
Strata brutto {9 635) {10 188) (9 674) (5,4%) 5,3%
Podatek dochodowy {108} {1428) 624 (92,4%) 128,8%
Strata netto za rok obrotowy {9 743) {11 616) (9 050) (16,1%) 28,4%
BBO Sp. zo.0. 9
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Relpol 5.A. za rok

obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci:

Rentownodé majatku

wynik finansowy netto roku biezacego
suma akEywow

Rentownosc kapitatu wlasnego

wynik finansowy netto roku biezacego
kapitat wiasny

Rentownosdé netto sprzedazy

wynik finansowy netto roku bieZacego
przychody ze sprzedazy

Wskazniki ptynnosci:
Wskaznik ptynnosci [

aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci i

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci:
Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustue® x 360 dni

przychody ze sprzedaiy

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach

{redni stan zobowiazan brutto z tvtuty dostaw i ustue® x 360 dni
Koszt wiasny sprzedazy

Szybkosc obrotu zapasow w dniach

$redni stan zapasdw*360 dni
Koszt wlasny sprzedazy

Pokrycie majgtku trwatego kapitatem wiasnym
kapitaty wiasne
majatek trwaty

Wartosc ksiegowa na jedna akcje
kapitat wiasny
liczba akcji

Wynik finansowy na jedna akcje

wyrnik finansowy netio za ostatnie 12 miesiecy
liczba akcji

2010 2009 2008
(14,0%) {13,5%) (8,2%)
(19,7%) (19,6%) (13,2%)
(13,7%) (26,3%) (13,1%}

2,4 2,0 1,8
1,3 1,2 1,2

83 dni 120 dni 105 dni
54 dni 59 dni 45 dni
113 dni 155 dni 144 dni
139,7% 139,1% 129,0%

5,15 6,17 7,16
(1,61) (1,21) (0,94}

*) sredni stan naleznosci, zapasdw i zobowigzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

BDO 5p. z 0.0.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Relpol S.A, za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

4, Komentarz

Suma bilansowa na dzied 31 grudnia 2010 roku zmniejszyla sie o 16.496 tys. zt, tj. o 19,2%
w stosunku do roku poprzedniego. Istotna dynamika wérod aktywow trwalych charakieryzowaly sie
aktywa finansowe, ktore na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosty 405 tys. zt i byly nizsze niz na
koniec poprzedniego roku o 1.485 tys. zt, tj. o 78,6% gtownie na skutek dokonanych odpisow
aktualizujacych z tytutu rozpoznanej utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate wyniosty na dzien
31 grudnia 2010 roku 25,567 tys. zt i byty nizsze niz na koniec roku poprzedniego o 3.971 tys. zt,
gtownie na skutek dokonanych odpisdw umorzeniowych i odpisdw z tytutu rozpoznanej utraty
wartoéci. Wérdéd aktywow obrotowych istotng zmiang w stosunku do roku poprzedniego
charakteryzowaty sie inwestycie krotkoterminowe, ktore na dzienr 31 grudnia 2010 roku wyniosty
817 tys. zt i byty nizsze niz na koniec roku poprzedniego o 6.875 tys. zt, giownie na skutek sprzedazy
posiadanych papieréw wartosciowych,

Najwieksza dynamikg wsrdd pasywow charakteryzowaty sie zobowiagzania krotkoterminowe, ktdre na
dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosty 14.477 tys. zt i byly nizsze niz na keniec poprzedniego roku
0 6.743 tys. zt. tj. 0 31,8%. Gtowna przyczyna byta sptata zobowiazan z tytutu kredytdw i pozyczek,

Przychody ze sprzedazy w 2010 roku wyniosty 70.959 tys. zt. i wzrosly w stosunku do roku 2009
o 13.633 tys. zi, tj. o 23,8%. Koszt wiasny sprzedazy wyniost 59.868 tys. zt i wzrost w stosunku do
roku poprzedniego o 12,930 tys. 2, tj. 0 27,5%. Giéwna przyczyna zmian w tym zakresie byt wzrost
skali dziatalnosci Spotki.

Strata ze sprzedaZzy wyniosta 1.806 tys. zt i zostala skorygowana o ujemny wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6.969 tys. zt oraz o ujemny wynik na dziatalnosci finansowej
w wysokosci 860 tys. zi.

Wynik finansowy Spdlki za rok 2010 byt ujemny, wyniost 9.743 tys. zt i byt wyiZszy niz w roku
poprzednim o 16,1%. W roku 2009 Spotka wygenerowata strate netto w wysokosci 11.616 tys, zt.

Strata netto roku biezacego znalazta odzwierciedlenie w niekorzystnym ksztaltowaniu sie
wskazZnikow rentownosci sprzedazy, majatku oraz kapitatu wtasnego, ktdre byly ujemne i wyniosty
odpowiednio (13,7%); (14,0%); oraz (19,7%).

Wskaznik ptynnosci | wynidst 2,4, natomiast wskaznik ptynnosci Il wynidst 1,3, W poprzednim roku
wskazniki te wyniosty cdpowiednio 2,01 1,2.

Skroceniu ulegt okres spiaty naleznosci oraz zobowiazan w dniach, ktory wynidst odpowiednio 83 dni
{w 2009 roku 120 dni) oraz 54 dni {(w 2009 roku 59 dni). Podobna tendencja charakteryzowat sie
wskaznik szybkosci obrotu zapasow w dniach, ktory spadt do poziomu 113 dni { w 2009 roku 155
dni).

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym utrzymuje sie na podobnym poziomie jak

w latach poprzednich i wyniést 139,7%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywaloby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci, Spdtka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Relpol $.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane metody wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania SAP, skladajacego sie miedzy innymi z modutdw: Finanse
i ksiegowosc, Srodki trwate, Kadry i Ptace, Logistyka.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wylacznie osoby upowaznione.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych Spdtki na 1 stycznia 2010 roku bylo sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie 1 poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapiséw oraz bezbledno$d dzialania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzenn gospodarczych w Spdlce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknied ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotdw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotdw z obrotami zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

nwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci moina uznal za poprawna, a stwierdzone rdznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR/MSSF, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym zostaly prawidiowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazujg zmiany w kapitatach Spotki.
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4, Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow
i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Wroctaw, 20 kwietnia 2011 roku.

BDO Sp. z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imienig BD@ Sp. z o0.0.:
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